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BU'C TRANH VI MO THE GIOI

Téng thong My Donald Trump ap thué quan déi rng co ban 10% déi v&i toan boé hang nhap
khau; thué déi trng cao vé&i hang loat quéc gia.

Dw bao ting trwwéng GDP ctia My cham lai sau cac céng bé thué quan.

Nén kinh té Trung Quéc tiép tuc déi mat véi strc ép giam phat. Chinh pha céng bd loat chinh sach
thuc day kinh té.

Kinh té Chau Au am dam. Tam ly nguoi tiéu dung than trong. EU cong bb thué quan dap trad My.

KINH TE VIET NAM

Téng san pham trong nwéc (GDP) quy 1/2025 wée tinh tang 6,93%, dat mirc tdng cao nhéat so voi
quy | trong vong 5 nam tr& lai day.

Nganh san xuat phuc héi manh mé, PMI ghi nhan mirc trén 50.

Ban Ié hang hoa va dich vu tiéu dung quy 1/2025 ting trwéng cao, nh® nhu ciu ndi dia bién chuyén
tich cwc.

Xuat nhap khau t,éng trwdng manh trong quy, duw bao sé tiép tuc tdng manh, dic biét trong thoi gian
90 ngay hoan thué.

FDI kh&i sac trong khi von dau tw cong giai ngan cham.

CPI quy 12025 giam nhe cudi quy, du kién co thé kiém soat do chinh sach xuat khau méi clia Trung
Quoc va s suy yeu cua dong USD.

NHNN bom rong khéi lwong Ié&n toan quy, ty gia tang nhe, dan kha quan hon khi ddng USD yéu di,
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Ngay 3/4, Tong thdong Trump ap dat thué quan déi (rng Ién hang loat quéc gia. Thué déi tng 1a thué
bd sung, cdng ddn véi cac mirc thué da co. Mirc thué co s& ap dung véi tat cd hang hoa nhap khiu vao
My 12 10%, c6 hiéu lwc tr ngay 5/4. Mdrc thué dbdi rng con lai da dwoc hoan 90 ngay ngoai trir thué voi
Trung Quéc. Viét Nam nam trong nhém bj ap mirc thué déi rng cao nhét, 46%. Trung Qubc chju mirc thué

tdng cong 145%.

Ngay 3/4, Canada dap tra thué suat 25% lén 6 td nhap khau
clia My bang cach ap thué quan 25% véi nhirvng 6 t6 nhap
khau tor My khéng nam trong théa thuan USMCA.

Ngay 9/4, EU céng bb danh sach hang hdéa My bj ap thué
dap tra.

Chinh pha Trung Quéc lién tuc dap tra thué quan ctia My, ap
thué 125% l&én My tinh dén ngay 11/4.

Nhin chung, cac quéc gia dang nd Iwc dam phan, mot sb
dé xuat dwa mirc thué nhap khau vé 0% v&i hang nhap khau
c6 ngudn gbc tr My.

Thué quan cao bat ngo khién thi trwong lo ngai vé chién
tranh thwong mai, dit gay chudi cung tng toan cau va suy
thoai kinh té. JPMorgan da nang rui ro suy thoai kinh te &
My va toan cau trong nam nay tir 40% lén 60%.

Danh sach thué déi irng ctiia My

Trung Quéc
EU
Viét Nam
Dai Loan
Nhat Ban
An Do
Han Quéc
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Dw bao ting trwéng My cham lai. Lo ngai lam phat, cing thang thué quan va tang trwdng GDP gidm téc
khién thj trwong bi quan vé kinh t& My. Goldman Sachs nang cao kha nang kinh t& My roi vao mét cudc
suy thodi trong 12 thang t&i 1én 35%, tang tir mirc 20%; cat gidam dw béo tdng tbng sédn pham trong nuéc
(GDP) nam 2025 cua My con 1.3%.

Lam phat thang 3 ha
nhiét. CPl -0,1% MoM,
mec gidm lan dau tién ké
tr 2020; +2.4% YoY thap
hon so v&i muce tang 2,8%
cua thang 2. CPI 16i +0.1%
MoM, +2.8% YoY. bPay la
méc tdng theo nam thép
nhat trong 4 nam.

Tang trwdéng
GDP (YoY%)

CPI (YOY%)

L&i suat (%)

2024
Q3
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2.6
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2024
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2025
Q1

2.1

2.7
4.50

2025 2025 2025
Q2E Q3E Q4E
1.4 0.7 0.6
2.6 2.9 2.7
4.00 3.50 3.25

Nguén: Citigroup

Chi sé tam ly ngwi tiéu dung lién tuc suy giam trong quy 1/2025, thang 4 gidm manh xuéng mirc 50.8
(-6.2 MoM). Ky vong lam phét ctia ngwdi tiéu dung tang 2 thang lién tiép 1én mac 3,6% vao thang 3 (+0.5%
MoM). Tam ly nguoi tiéu dung My dang suy yéu nghiém trong do nhitng bat én kinh t& vi mo, dac biét |a
nhirng lo ngai lién quan dén chién tranh thwong mai va ap lwc lam phat gia tang.

Loi suéat trai phiéu chinh pha ki han 10 nam bién déng manh trong quy 1, tdng vot sau cac coéng bb
thué quan. Cac bat 6n vi md dang khién gi¢i dau tw 6 at rat khdi tai sdn My va tim dén cac kénh tr &n an

toan khac.
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Trung qudc tiép tuc déi mat véi sirc ép giam phat: Chi sé tiéu dung (CPI) ctia Trung Quéc gidm trong 2
thang lién tiép phan anh strc mua ndi dia chwa phuc héi.

Ti lé that nghiép tang cao bat chip chinh quyén da tung ra hang loat bién phap kich thich tang trwéng tir
mua thu ndm ngoai. Cac khado sat trong thang 2 cho thay ty I& that nghiép tai cac khu vwe dé thi Trung Quéc
tang 18n 5.4%, mc cao nhat trong hai ndm qua.

Chi s6 PMI san xuéat tang dat 50.5 trong thang 3, tlr 50.2 thang trwde, phu hop véi ky vong thi trwdng. Chi
sb tang lién tiép 2 thang cho thay céac bién phap kich thich ctia Bac Kinh dang hé tro phuc héi kinh té.

Chi s6 tiéu dung Trung Quéc Tang trwéng GDP Q1/2025 cia Trung Quéc
0.8% bat ng® vwot qua dw bao cua cac chuyén gia
0.6% kinh té, ting 5.4% so v&i cung ky (dw bao
0.4% 5.1%). Tuy nhién, cdng thang thwong mai leo
0.2% thang dw bao sé khién cho tang trwdng ca nam
0.0% mm 2025 cla Trung Qudc khé dat muc tiéu tang
0.2% trwdng 5%. Cac dinh ché tai chinh da déng loat
-0.4% ha dw bao tang trwdng GDP nam 2025 ctia nén
0.6% kinh t& thir 2 thé gioi: Citi dw bao mirc 4.2%,
O oza apoza o024 soo2e 10024 1202024 202025 trong khi Goldman Sachs va Morgan Stanley dw

\ ) bao & mirc 4.5%.
Ngubn: PSI téng hop
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DP6i mat véi cude chién thwong mai, Trung Quéc da cong bé loat chinh sach thiac day kinh té. Theo
dé, Trung Quédc tap trung thic day tiéu dung, phat hanh trai phiéu kho bac ddc biét siéu dai han tri gia
300 ty nhan dan té (41.45 ty USD) dé hé tro chwong trinh dbi méi san pham tiéu dung, gap déi quy md so
v&i nam 2024.

DAy manh tap trung vao linh vwe cong nghé. Trung Qudc dang chuan bj thanh Iap mét quy dau tw tri gia
khodng 138 ty USD nham thac day phét trién cac cong nghé tién tién nhw dién toan lwong tl, tri tué nhan
tao (Al), chat ban dan va nang luwong tai tao. Mot quyét dinh dé hiéu bdi san xuat cong nghé cao; CNTT va
cac dich vu lién quan dén phan mém déu tng trwdng nhanh vwot trdi, so véi cac nganh céng nghiép khac.

Téc dd tang trwdng theo nganh (%)
30%

25%
20%
15%

10%

5%

0%

-5%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nganhdichvy  ===BAtddongsan ====Xaydwng  ===Nganh san xuét

<

Dich vu CNTT San xuat cébng nghé cao

Nguén: CEIC Data
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TINH HINH KINH TE TRUNG QUOC pm[}gm

Can thiép tai khéa vé&i mire tham hut cao. Trung Québc céng bd ké hoach phéat hanh 500 ty nhan dan té
(68.9 ty dd la) trai phiéu chinh phu dac biét dé tai cAp vén cho cac ngan hang qudc doanh 16n.

Tinh hinh tai chinh cta Trung Quéc tré nén kém kha quan hon rat nhiéu. Mirc tham hut chinh thic
nam 2025 dwoc cong bd 1a 5.66 nghin ty nhan dan té, twong dwong khoadng 4% GDP. Tuy nhién, khi tinh
dén tit ca cac ngan sach khac, tbng mirc tham hut thuwe té ctia Trung Qudc tang vot Ién mirc ky luc 9.61%
GDP, theo wéc tinh ctiia ChinaPower. Mrc thAm hut tdng manh 2 ndm gan day dén tir loat chinh séch thic
day kinh t& manh tay cta chinh pha. Fitch Ratings da ha xép hang tin nhiém quéc gia cta Trung Quéc
tr A+ xubéng A do lo ngai vé tinh hinh tai chinh yéu di va ng cong gia tang.

Tham hut ngan sach Trung Quéc, 2013-2025
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Ngudn: ChinaPower, Bé Tai chinh Trung Quéc ‘
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Nén kinh té am dam. Da tang trwdng trén toan khu vwc van & mirc khiém tén nhwng tich cwce, tang trudng
GDP quy 4/2024 dat 1.2%, cao hon so v&i ky vong 1a 0.9%. Tuy nhién, ngay 6/3 ngan hang ECB diéu chinh
dw bao GDP 2025 khu vic déng euro tir 1.1% xudng 0,9%. Chi sb san xuét va céng nghiép déu dao déng &
murc am va 0 cho th4y nén kinh té van dang trong trang thai tri tré.

ECB tiép tuc ha lai suat dé kich thich nén kinh té trong bdi canh lam phat di dung hwéng. Lam phat
khu vwe chau Au c6 xu hwéng gidm déu trong quy 1/2025, dat mic 2.2% vao thang 3. V&i tdng trudng
cham va lam phat tiép tuc gidam, ECB da c6 3 1an gidm Iai suét trong 2025, t» mirc 3.15% nam 2024 xudbng
muc 2.4%.

Tam ly ngwoi tiéu dung Chau Au than trong Tam ly ngwei tiéu dung van than trong.
Theo MCkinsey, trong quy 1/2025, 3/4 sb
nguoi tiéu dung & chau Au cé tam ly phirc tap

mTichcwc =~ Phictap mTiéu cwc

Phap

I II I I I II hodc bi quan vé nén kinh té.
I I II I II EU c6ng b6 danh sach hang héa My dw kién

ap thém thué quan 25% néu khéng dat duoc
50 50 45 56 50 48 théa thuan thwong mai véi My. Chinh sach
nham trd dia thué quan 25% My ap lén tat ca

“ I II I II I " thép va nhom nhap khau. EU hién chwa dwa ra
. B ke hoach trd dia thué quan 6 t6 va thué quan

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA dbi trng.
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Nguén: McKinsey
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Téng san pham trong nwéc (GDP) quy 112025 wéc tinh tang 6.93% so v&i cung ky nam trwédc, dat
murc tidng cao nhat so v&i quy | cac nam trong giai doan 2020-2025. Trong d6, khu vic dich vu tiép tuc
la ddng lwc tang trwdng chinh khi tang 7.70%, dong gép vao hon 50% GDP. Khi mrc thué dbi (rng moi
ngay 2/4 cta Tdng théng Hoa Ky Donald Trump c6 hiéu lwc, toan nén kinh té dw kién gap khong it khd
khan khi san xuét va xuat khau, hai déng Iwc chinh phat trién kinh té cta Viét Nam bj anh hwdng nang né.

Dy bdo tang trwédng GDP ca ndm ciing du kién thap hon mirc tang trwdng dé ra ctia Quéc héi 1 dén 1,5
diém %.

Tang trwéng GDP hang quy so véi cung ky (%)
Tang trwédng GDP ~ ----- Néng, Lam va Ngw nghiép

Cong nghiép va Xay dwng Dich vu
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Ngudn: GSO, PSI téng hop




6

PETROVIETNAM
PSI

Nganh san xuat c6 dau hiéu di 1én cudi quy 1/2025. Chi s PMI trong thang 3 dat 50.5 diém, tdng nhe so
v&i 49.2 diém hoi thang 2, déng thoi san lwong va tdng sb lwong don dat hang maéi tang tré lai. Tuy nhién,
nhu ciu quéc t& con yéu, cung véi sbé lwong nhan cdng tiép tuc gidm, khién cac nha san xuat phai than
trong hon trong viéc mua hang va tuyén dung.

S6 liéu tir Tong cuc Théng ké cho thay chi sé IIP quy 1/2025 wéc tinh ting 7.82% so vé&i quy | nam
trwérc. Dac biét, nganh cdng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc la dong Iwc tang trwdng clia toan nén kinh té
khi tang 9.28%, nhwng nganh khai khoang giam manh 8.60% so vé&i cung ky. Tuy nhién, mc tang trudng
cao clia san xuat ndi dia sé& bj dat vao thr thach I&n khi mirc thué déi rng tr phia My dwoc ap dung, déc
biét 1a v&i nhém nganh ché bién ché tao, san xuét dd dién t&r va may méc (mat hang xuat khiu chi dao

sang My).
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Nguén: GSO, PSI téng hop
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Doanh sé ban Ié hang hoa va dich vu tiéu dung toan quy wéc tinh dat 1,708.3 nghin ty dong, ting
9.9% so v&i cung ky nam trwéc. Tieu dung Q1/2025 dwoc thic day béi nhu cau mua sam, di lai tdng cao
dip Tét. Bé&n canh d6, mua du lich cla khach quéc té ciing déng gép dang ké vao tang trwdng clia nganh
dich vu I&r hanh, an udng va lwu tri. Lwong khach quéc té dén Viét Nam trong 3 thang dau ndm 2025 dat
ky luc v&i hon 6 triéu lwot. Dy bao tiéu dung ndi dia tiép tuc tdng trwédng tich cuc trong Q2/2025 nhd mua
cao diém du lich hé kéo dai tir thang 5 t&i cubi thang 9.

Ban 1é hang héa dich vu cac thang (ty déng)
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Nguén: GSO, PSI téng hop
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Tang trwéng kim ngach xuat nhap khau Cac thi trieorng xuéat khau chinh
so v&i cung ky hau heét tang truéng tot
Xuét khau Nhap khau Ty dong ,
50% - 35,000 - Mar-24 ®Mar-25 A% YoY (Luy ké) - 25%
40% - 30,000 -
- 20%
30% - 25,000 -
20% - 20,000 - - 15%
10% - \ \/\__\ 15,000 - - 10%
0% T \'/l T T T T T T T T T |\7 T T 1 101000 b
- 5%
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Qo QA Qg Qg g Qg g L ou
£8 5535335885 8%58:¢: ° AN N NDO
S8 2880888 ¢ 2 HOA EU ASEANTRUNG HAN NHAT HONG AN DO

KY QuOC QuOC BAN KONG

Nguén: GSO, TCHQ, PSI téng hop

Tong kim ngach xuat nhap khau hang hoa quy 112025 dat 202.52 ty USD, ting 13.7% so v&i cung ky ndm
trwéc. Trong do, xuat khau dat 102.84 ty USD, tang 10.6% va nhap khau dat 99.68 ty USD, tang 17.0% so v&i
cung ky. Cac mat hang thuéc nhém céng nghé, ché bién ché tao tiép tuc chiém wu thé véi gan 80% kim ngach
xuét khau, va déu ghi nhan mlc tang trudng cao trong thang 3. Hoa Ky van 1a thi trwérng xuat khau Ién nhat cla
Viét Nam vé&i kim ngach dat 31.4 ty USD. Trung Quéc la thi trwong nhap khdu Ién nhat cia Viét Nam véi kim

ngach dat 38.1 ty USD.
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Vén dau tw cdng gidi ngan cham trong quy dau nam 2025. Bo Tai chinh wéc gidi ngan vén dau tw céng
tr d4u nam dén ngay 31 thang 3 nam 2025 |a 78,712 ty ddng, dat 8.98% ké hoach, twong dwong 9.53% ké
hoach Thi twéng Chinh phi giao; thAp hon nhiéu so v&i cing ky ndm 2024. Chung téi ky vong gidi ngan
dau tw cong dwoc day nhanh trong nhirng quy tiép theo va déng vai tro 1a dong lwc tdng trwéng cho nén
kinh té trong bbi cdnh cdng thang thwong mai di&n bién phirc tap.

O chiéu ngworc lai, von FDI dang ky va giai ngan déu ting manh. Tdng vén FDI dang ky vao Viét Nam
tinh dén ngay 31/3/2025 da dat 10.98 ty USD, ghi nhan mrc tang trwdng an twong 34.7% so v&i cung ky
nam trwdc cho thay Viét Nam. Tuy nhién cac chinh sach thué quan méi day ctia Chinh quyén Trump cé thé
khién dong vén FDI vao Viét Nam than trong hon trong twong lai.

X X A - = R Y ~ ~ns
Co cau von dau tw phat trien toan xa héi m Vén huy dong khac
2000 -

® \V6n FDI
B VDT cla dan cw va tw nhan

® VDT cia DNNN
1000 -

® \/6n vay tlr cac ngudn khac
(cta kv Nha nuwéc) )
®V0On tin dung dau tw theo ké
hoach NN
Vén trai phiéu Chinh phu

VDT thuéc NSNN

Ngudn: GSO, PSI téng hop ‘
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CPI cubi quy 1/2025 so vé&i cung ky

Tinh chung quy 112025, chi s6 gia tiéu 18 - Mar-24 mMar-25

dung (CPl) ting 3,22% so vé&i cung ky 12:

nam trwéc. Riéng thang 3/2025, CPI giam 15 |

0,03% so v&i thang trwéce; tang 1,3% so voi 1f8) ]

thang 12/2024 va tang 3,13% so v&i cung ky 6

nam trudc. Gia xdng dau gidm 1a nhan t6 4 -

chinh giup CPI ha nhiét trong thang 3. Bén S | | | | | |

canh d6, nhu cau di lai gidm sau dip cao Luong Thubcva Hanghoa Gidoduc Nhaéva | CPIténg

diém Tét cling gop phén tac dong tich cuwc thwe  dich vu y té va dich vu vat liéu xdy:  thé

3 khac dwng
|én chi sO.
Lam phat ca nam 2025 dw bao la khoang 3.5% - 4% do bdi canh vi mé hién tai dang cho thay lam
phat tai Viét Nam c6 thé bi tac dong theo ca hai chiéu:

(1) Tac déng theo chiéu giam CPI: Viét Nam cé co hdi mua hang hoa, nguyén vat liéu san xuét gia
ré hon tir phia Trung Quéc khi nwéc nay nd lyc ban lvong I&n ngudn cung dw thira trong khi khoé cé
thé xuat khau di My v&i mirc thué quan qua cao. Bén canh dd, nhirng bat 6n néu kéo dai cé thé khién
tam ly tiéu dung bi quan va mic tiéu dung ndi dia giam va lam giam mdrc lam phat nam nay.

(2) Yéu té gia tang ap lwc: Ngan hang Nha nwéc duy tri mae 13i sudt thap va tang cung tién hd tro
nén kinh té co thé khién cho lam phat gia tang.
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Tinh chung toan quy I, NHNN dia bom rong hon 202,105 ty dong. Nhu cau thanh khodn tang cao giai
doan cudi quy da khién NHNN dirng phat hanh tin phiéu va lién tuc bom tién dap ng thanh khoan ké tw
cudi thang 2 va duy tri trang thai nay trong subt ca thang 3. Lai suat lién ngan hang qua dém Q1/2025 chu
yéu dao ddng quanh marc 4% du da cé luc vwot 1én mirc 5.7% thdi diém ngay sau dip Tét Nguyén dan.

Ty gia VND/USD dao déng quanh quanh mic 25,600 — 25,900 nira dau thang 4; chi s6 DXY da truot
xudng mirc 97.92 trong phién giao dich gan nhat. Péng USD d4 tang gia manh so v&i ddng VND sau thdng
bao thué dbéi trng, nhung ké hoach hoan thué 90 ngay ctia My khién ty gia ha nhiét, tao co hdi cho xu
hwéng chuyén dich chudi cung trng, ttr cac quéc gia chiu mic ap thué cao hon so vé&i Viét Nam.

Hoat dong thij treérng tién té va 1ai suat LNH qua dém

Ty déng mmmm Bom/huat rong ctia NHNN (trai) Lai suat LNH qua dém (phai) %/nam
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-10,000 -2
-20,000 -4
-30,000 -6
-40,000

Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25  Mar-25
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Tuy GDP tang trwdng t&i 6.93% trong quy | nhwng van chwa dat ké hoach 7.7% tao ra ap lyc 1&n tang
trwdng cac quy tiép theo néu Quédc hdi van duy tri muc tiéu 8% cho nam 2025. Tac déng tir thué quan cé
thé khién hoat dong xuat khau gap nhiéu khé khan, nhét 1a dbi véi cac mat hang néng nghiép, thuy san,
dét may, da giay, gd va cac san pham gb... va khién nhirng doanh nghiép hoat ddng trong nhirng nganh ké
trén phai tich cwc tim kiém thj m&i trong khi déi mat véi nhu cau tiéu thu toan cau gidm do nhirng bat én
hién tai. Déng thdi, nhitng nhdm hang hoa nay ciing s& phai ddi mat v&i sy canh tranh gay gat tor nhirng
nha xuat khiu khac nhw Trung Qudc, Campuchia, Bangladesh, An D6, Indonesia... ciing dang chju thué
cao tr phia My. Du vay, ching téi cho rang viéc thué dbi (rng dwoc hoan trong 90 ngay cé thé la co hoi dé
cac nha xuat khdu tang cwdng san lwong xuéat di My trong Q2/2025 trwde khi mire thué quan sau dam
phan dwoc quyét dinh ma nhiéu kha ndng van sé cao hon giai doan trwéc.

Mat khac, rai ro thué quan cé thé khién

Cac mat hang xuat khau chu lwc !
cho dong von FDI vao Viét Nam trong

Mar-25 ¢ % YoY

7,000 s quy tiép theo khéng gilr dwoc mirc ting
6,000 ;‘ZZj trwdng cao nhw Q1/2025. Trorlg ngan han,
5,000 300% cac doanh nghiép FDI chwa thé lap tic roi
4,000 =t khoi Vigt Nam nhung vé dai han, néu phai
3,000 %

s Chiu mrc thué ddi ng cao v&i cac nwdc
wes  trong khu vwe, Viét Nam c6 thé sé mét di loi

2,000

1,000
' 50% X ‘ > ~ P X X 4
. oot thé va trd nén kém hap dan hon trong mat

May vi May mac, Bién thoaiHang dét, Giay dép Géva Phwong  Hang San  Sétthép . A A 7 A

tinh, san thiét bj, cac loai may  céacloai san p~hém tién van thay san phém tr  cac loai cac nha dau tu nwoc ngoal .
pham dung cy valinh go tai va phu chat déo

dién tr va phu ting  kién tung

linh kién  khac

Nguén: GSO, PSI téng hop
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Tran Anh Tuan, CFA
Giam dbc Trung tdm Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

DPang Tran Hai Pang
Phoé Giam déc Trung tdm Phan tich
Email: dangdth@psi.vn

Pham Hoang Vii Thi Ngoc Lé Vi Huyén Ha My
Chuyeén vién cao cap Chuyeén vién cao cap Chuyén vién cao cap
Email: phamhoang@psi.vn Email: levtn@psi.vn Email: myvhh@psi.vn
T6 Quéc Bao Nguyén Thij Thu Trang Cao Thuy Linh
Trwdng Nhém Chién lwoc thi trwedng Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cép
Email: baotg@psi.vn Email: trangntt@psi.vn Email: linhct@psi.vn

Nguyén Minh Quang
Chuyén vién cao cap
Email: quangnm@psi.vn
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PETROVIETNAM SECURITIES INC.

PSI

LIEN HE CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi
Tha nha Hanoitourist, 50 18 Ly Thuding Kiét, Hoan Kigm, Ha Noi
BT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999 - Website: www.psi.vn

1
St

' Chi nhanh TP. H8 Chi Minh

Lau 1, tha nha PYFCCo, s6 43 Mac Binh Chi, Phuting Ba Kao, Quan 1, Tp. H Chi Minh
Biégn thoai: (84-8) 3914 6789
Fa: (B4-8) 3914 G259

Chi nhanh TP. Viing Tau

Téng 5, tha nha Silver Sea, 56 47 Ba Cu, Tp. Ving Tau
Bién thoai: (B4-84) 254520/22/23/24)26

Fax: (B4-64) 625 4521

Chi nhanh TP. D4 Nang

Tang G va Tang 1, Tha nha FvcomBank Ba Nang, Lé A21 dubing 30 thang 4, phudng Héa Cuéing Béc, Quan Hal Chéau,
TP DaNing

Bién thoai: (84-236) 3899338

Fax: (B4-236) 38 9933

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Cac thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc PSI dwa ra dwa trén nhirng ngudn tin ma PS| coi la dang tin cay vao thei
diém cong bd. Tuy nhién, PSI khong dam bao tinh day dd va chinh xac tuyét dbi ctia cac thong tin nay. Bao cao dwocdwa ra
dwa trén cac quan diém cla ca nhan chuyén vién phan tich, khéng nham muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tw mua ban,
ném gitr chivng khoan.

Nha dau tw chi nén s dung bao cao nay nhu mét ngudn tham khao cho quyét dinh dau tw ctia minh va PSI sé khéng chiju
bét c trach nhiém nao trwéc nha dau tw cling nhw déi twong dwoc nhac dén trong bao céo nay vé nhiing ton that cé thé xay

ra

khi d4u tw ho&c thang tin sai léch vé déi twong dwoc nhéc dén trong bao cao nay.

WWW.psi.vn
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